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 本文件係由國泰金融控股股份有限公司（以下簡稱「本公司」）所提
供，除財務報表所含之數字及資訊外，本文件所含資料並未經會計師
或獨立專家審核或審閱，本公司對該等資料或意見之允當性、準確性、
完整性及正確性，不作任何明示或默示之聲明與擔保。本文件所含資
料僅以提供當時之情況為準，本公司不會就本文件提供後所發生之任
何變動而更新其內容。本公司及關係企業及各該負責人及員工，無論
係因過失或其他原因，均不對因使用本文件或其內容所致之任何損害
負任何責任。

 本文件所列部分數字因四捨五入，個別數字加總可能不等於合計數或
100%。

 本文件可能包含「前瞻性陳述」，包括但不限於所有本公司對未來可
能發生的業務活動、事件或發展的陳述。該等陳述係基於本公司對未
來營運之假設，及種種本公司無法控制之政治、經濟、市場等因素所
做成，故實際經營結果可能與該等陳述有重大差異。

 本文件不得視為買賣有價證券或其他金融商品的要約或要約之引誘。

 本文件之任何部分不得直接或間接複製、再流通或傳送給任何第三人，
且不得為任何目的出版刊印本文件之全部或部分。 



 2026年上半年營運回顧

營運績效
國泰世華銀行
國泰人壽
國泰產險
國泰投信
國泰證券

附錄

議程

3註：國泰世華銀行、國泰人壽及國泰產險章節之數字均為個體基礎



2026年上半年營運回顧
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國泰世華銀行

國泰投信

國泰產險

國泰證券

國泰人壽

⚫稅後淨利續創同期新高，年成長15%

⚫存放款動能強健，淨利息收入年成長14%，資產品質維持良好

⚫淨手續費收入年成長11%，受惠財富管理成長動能強勁

⚫強化數位經營競爭優勢，以數據驅動優化客戶體驗，結合集團資源，擴大客

戶規模，台股經紀市占率持續提升

⚫持續豐富複委託商品線，優化平台功能，複委託成交量持續提升

⚫首檔主動式ETF 00400A成功掛牌，基金規模至6月底達新台幣254億元

⚫總資產管理規模新台幣3.6兆元；全委資產管理規模新台幣1.7兆元，蟬聯業界龍頭

⚫連續8年獲《The Asset》評選為「台灣年度最佳資產管理公司」，旗下ETF 00878二

度獲「最佳永續發展ETF獎」

⚫簽單保費穩健成長，市占率13.2%

⚫稅後淨利創歷史同期新高，損失率維持良好，自留綜合率較去年同期下降

⚫新契約CSM達539億元，CSM餘額達5,470億元，YTD成長6.9%，支撐未來獲利來源

⚫負債利息成本較FY25顯著下降至2.13%，避險前經常性收益率達3.47%，避險成本

穩定，具穩定正利差

⚫受惠股市強勁及良好資產負債管理，淨值創歷史新高達9,587億元，淨值比達11.8%



1H26 營運回顧 – 深化永續金融影響力
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2026國泰永續金融暨氣候變遷高峰論壇 (第10年)

參與規模再創新高

企業廣泛參與

80%+ 
台股市值

850+ 
上市櫃公司

50%+ 
六大高碳排
產業*企業

5,800+ 報名人數

2,000+ 參與機構

齊聚海內外產官學專家，共同剖析亞洲永續轉型的最新趨勢

連續 3 年參與企業市值總和占台股 8 成、涵蓋臺灣過半碳排放量

註：六大高碳排產業包含石化、電子、鋼鐵、水泥、紡織、造紙



4.95

6.09

2.89

11.04

1H25 1H26

76.5

89.4

45.9

165.9

1H25 1H26

51.5

111.2 107.6

FY23 FY24 FY25

國泰金控 – 獲利表現
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FVOCI股票處分損益(稅後)

稅後淨利

每股FVOCI股票處分損益(稅後)

每股盈餘

 1H26稅後淨利達765億元， 加計FVOCI股票處分損益後，對本期保留盈餘影響數達1,659億元，已超越

去年全年水準並創歷史新高；各子公司核心業務動能維持強健

稅後淨利與對保留盈餘影響數 每股盈餘與每股對保留盈餘影響數

(NT$BN)

3.24

7.29 7.06

FY23 FY24 FY25

註：對本期保留盈餘影響數係指稅後淨利加計稅後FVOCI股票處分損益；每股數依同一基礎計算

(NT$)



23.4 19.0
1.9 1.3 1.8

27.0 46.2

2.4 1.7 4.4

CUB Cathay
Life

Cathay
Century

Cathay
SITE

Cathay
Securities

10.9% 15.6%
5.7%

21.7%

56.3%

20.1%16.9% 16.3%
12.6%

21.1%

66.4%

44.7%

Cathay
FHC

CUB Cathay
Life

Cathay
Century

Cathay
SITE

Cathay
Securities

13.0% 13.3% 10.0%
16.0%

52.3%

24.1%11.7% 13.9%
7.7%

19.8%

46.1%

23.7%

Cathay
FHC

CUB Cathay
Life

Cathay
Century

Cathay
SITE

Cathay
Securities

38.3

67.3

2.6 2.4 4.2

43.5
56.6

3.8 2.4 4.5

CUB Cathay
Life

Cathay
Century

Cathay
SITE

Cathay
Securities

國泰金控 – 獲利表現
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子公司稅後淨利 ROE

1H25 1H26 FVOCI股票處分損益
(稅後)

國泰產險 國泰投信國泰世華 國泰人壽 國泰證券

國泰產險 國泰投信國泰世華 國泰人壽 國泰證券

國泰證券國泰人壽
 

國泰投信國泰金控 國泰世華 國泰產險

國泰證券國泰投信國泰金控 國泰世華 國泰人壽
 

國泰產險

FY24 FY25FY24 FY25

1H25 1H26

註：加計稅後FVOCI股票處分損益後之總數為對本期保留盈餘影響數，僅列示因接軌 IFRS 17 後，金融資產覆蓋法不
再適用，致部分金融資產重新指定為 FVOCI 而受影響之子公司

(NT$BN)

131.3

3.8

 銀行、產險、投信及證券稅後淨利皆創歷年同期新高；人壽稅後淨利加計 FVOCI 股票處分損益後，對

本期保留盈餘影響數超越去年全年水準並創歷史新高；金控及主要子公司ROE均達雙位數



39.7

70.4
47.5

54.3 57.0

68.5

101.2

FY23 FY24 FY25 1/1/26 1H26

680.8

1,130.2 801.4
906.5 934.4 

1,103.0 

1,583.0 

FY23 FY24 FY25 1/1/26 1H26

國泰金控 – 帳面淨值與每股淨值
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(1) (2)

稅後CSM

帳面淨值

註：(1)帳面淨值包含非控制權益及特別股權益；調整後淨值係帳面淨值加計稅後 CSM
註：(2)每股淨值係以歸屬普通股之淨值為基礎計算

 1H26淨值達1.1兆元，創歷史新高，受惠獲利挹注及OCI資產及負債評價顯著上升

帳面淨值與調整後淨值 每股淨值與調整後每股淨值
(1) (2)

(NT$BN) (NT$)每股稅後CSM

每股帳面淨值
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1,539.7 1,717.2 

2,447.2 
2,849.5 

3,986.9 

4,566.7 

1H25 1H26

885.2 1,067.5 

1,352.1 
1,477.8 

451.2 

516.6 21.4 

21.6 2,709.9 

3,083.5 

1H25 1H26

國泰世華銀行 –放款與存款結構
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放款結構 存款結構

信用卡放款

房屋貸款
個人放款

企業放款

活期存款
定期存款

14%

15%

 放款年成長14%，企業放款及個人貸款雙位數成長，房貸維持穩健成長

 存款年成長15%，活存比提升至62.4%

(NT$BN) (NT$BN)

0.8%
16.6%

49.9%

32.7%

0.7%
16.8%

47.9%

34.6%

61.4%

38.6%

62.4%

37.6%



國泰世華銀行 – 淨利差
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Spread

NIM

Quarterly 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

1.91% 1.84% 1.73% 1.70% 1.75% 1.83% 1.86% 1.87% 1.85% 1.86% 1.89% 1.90% 1.91% 1.95%

1.40% 1.37% 1.36% 1.40% 1.46% 1.55% 1.61% 1.57% 1.55% 1.57% 1.54% 1.56% 1.59% 1.63%

註：利差含信用卡放款

 淨利差及存放利差提升，受惠外幣放款成長動能強勁及活存比提升

     

     

                    
                                                  

                    

               
                                             

     
                         

                                                  

     

     

          
                              

                              

                                                                

                                                                                  



0.14% 0.14%

1200% 1100%

1H25 1H26

3.2 
4.3 

0.9 0.8 

1H25 1H26

0.11% 0.15%

1445%
1060%

FY24 FY25

9.8 
8.5 

1.2 1.6 

FY24 FY25

國泰世華銀行 – 資產品質
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逾放比及備抵呆帳覆蓋率 提存及呆帳回收

0.16 % 0.19 %房貸逾放比

0.11 % 0.19 %房貸逾放比

整體逾放比

備抵呆帳覆蓋率

 資產品質維持良好，逾放比為0.14%，備抵呆帳覆蓋率為1100%

毛提存

呆帳回收



217.3 214.6

281.9
314.7

378.3

FY22 FY23 FY24 FY25 1H26

304.2
324.0 335.2

361.8 376.6

FY22 FY23 FY24 FY25 1H26

國泰世華銀行 – SME與外幣放款
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占全行放款

12.8% 12.8%14.5%15.3% 12.3% 10.8% 11.1%9.6%10.9% 12.4%

+7% YoY +34% YoY

 中小企業放款穩健成長，年成長7%

 受惠供應鏈重組及企業海外資本支出需求，外幣放款年成長34% (排除匯率影響年增26%)

註：全行放款餘額不包含信用卡循環餘額

SME放款 外幣放款

(NT$BN) (NT$BN)



18.4%
16.7%

1H25 1H26

5.2 5.4

1H25 1H26

國泰世華銀行 –海外獲利
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海外獲利 海外獲利占全行稅前盈餘

 海外獲利年增5%，主要受惠於存放款業務及投資收益成長

(NT$BN)

9.1
7.2

3.2

6.3
7.6

FY21 FY22 FY23 FY24 FY25

34.0%

23.4%

8.9%
13.8% 14.6%

FY21 FY22 FY23 FY24 FY25

5%



5.1 4.1

11.2 13.9

0.03
0.070.7
0.70.9
1.117.8

19.8

1H25 1H26

4.2 5.2 7.0
9.3 10.4

11.8 10.6
11.3

16.0

20.5

0.2 0.2
0.1

0.01

0.1

0.6 0.6
0.6

0.6

0.9

1.3 1.5
1.7

1.9

2.0

18.2 18.1
20.7

27.8

33.9

FY21 FY22 FY23 FY24 FY25

國泰世華銀行 – 手續費淨收益

15

手續費淨收益結構 手續費淨收益結構 (年資料)

其他

信用卡

外匯管理
聯貸

財富管理

其他

信用卡

外匯管理
聯貸

財富管理 22%

34%

15%

(NT$BN) (NT$BN)

5.3%
3.7%

62.5%

28.3%

0.2%

0.3%

5.9%
2.6%

60.4%

30.8%

7.3%
3.6%

64.9%

23.4%

0.9%

20.4%

0.4%

5.6%
3.4%

70.2%

11%

 手續費淨收益年成長11%，主要受惠於財富管理業務成長動能強勁，財富管理手續費淨收益年成長25%



3,051 

692 
312 

6,990 

4,884 

1,201 
368 

7,325 

Mutual 
Funds

Securities & 
Structured 
products 

Trust & 
Custody

Insurance

3,445 

1,349 
342 

6,053 
5,248 

1,996 

533 

7,984 

6,353 

1,790 
627 

11,484 

Mutual 
Funds

Securities & 
Structured 
products 

Trust & 
Custody

Insurance

國泰世華銀行 –財富管理手續費淨收益
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財富管理手續費淨收益

(NT$MN) 1H25 1H26 FY23 FY24 FY25

財富管理手續費淨收益 11,152 13,917       11,344 15,963  20,483    

年成長率(%) 34.4% 24.8% 7.1% 40.7% 28.3%

FY24 FY25FY231H25 1H26

 基金、證券商品/結構債銷售動能強勁，保險商品穩健成長，帶動財富管理手續費淨收益年成長25%

 財管客戶數及AUM持續穩健成長

信託及
保管業務

共同基金 保險商品證券商品
及結構債

共同基金 信託及
保管業務

保險商品證券商品
及結構債

註：若含Treasury商品(債券、結構型商品及換匯等)收入，1H26財富管理收益為NT$17.4bn

60%

74%
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+3.8 

+134.6 

(33.0)

+23.6 

(86.4)

18.5 
(14.9)

46.2 

+85.1 131.2 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

國泰人壽 –獲利結構
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獲利結構

保險服務結果 財務結果

38.8BN22.2BN

(NT$BN)

其他CSM及RA
釋出

經常性
投資收益

避險
成本

其他投
資收益

本期
淨利
(A)

FVOCI
股票處分
損益(稅後)

(B)

對本期
保留盈餘
影響數
(A) + (B)

其他營業
結果、營
業外收支、
所得稅

保險財
務收益
或費用

 CSM穩定釋出貢獻保險服務結果，經常性正利差挹注財務結果

 稅後淨利達462億元，加計FVOCI股票處分損益後，對本期保留盈餘影響數達1,312億元，已超越去年全

年水準並創歷史新高



18.0 
40.3 

24.3 2.7 
2.4 

2.5 7.1 

5.7 
6.1 22.8 

45.0 

160.3 

1.9 

2.0 

2.1 

52.4 

95.3 

195.4 

1H24 1H25 1H26

13.5 16.9 13.8 

2.6 
1.8 

1.1 

7.1 
5.7 

6.1 

2.3 
4.6 

16.1 
1.9 

2.0 

2.1 

27.4 
30.9 

39.3 

1H24 1H25 1H26

國泰人壽 –初年度保費 & 初年度等價保費
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55% 69%外幣保單占比
(不含投資型) 76%

其他

傳統型壽險-儲蓄型

健康及意外險
投資型商品及利變型年金

傳統型壽險-保障型

其他

傳統型壽險-儲蓄型

健康及意外險
投資型商品及利變型年金

傳統型壽險-保障型

82%

105%

13%

27%

 受惠投資市場熱絡，投資型商品銷售動能延續，1H26 FYP年成長105%，FYPE年成長27%

 高CSM貢獻之健康及意外險FYP較去年同期成長

註： FYPE= 躉繳FYP x 10% + 2年繳FYP x 20% + … + 5年繳FYP x 50% + 6年繳(以上) FYP x 100%

(NT$BN) (NT$BN)

初年度保費 (FYP) 初年度等價保費 (FYPE)

1.1%

82.1%

1.3%
12.4%

3.1%43.4%
13.5%

5.1%
34.3%

3.7%

7.0%
8.5%

9.5%

49.2%

25.8%

5.3%

41.1%

2.7%

35.2%

15.7%



76.3% 81.5%

0.3% 0.2%
20.5% 17.3%
2.9% 1.0%

1H25 1H26

73.6% 78.9%

0.9% 0.8%
20.8% 18.2%
4.7% 2.2%

1H25 1H26

國泰人壽 –銷售通路與繼續率
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繼續率 1H25 1H26

13 months 97.6% 97.7%

25 months 95.5% 95.1%

 保費主要來自國壽業務員及國泰世華銀行，集團通路具強大銷售能力，支撐保費動能及新契約CSM

 繼續率維持高檔，高於95%

初年度保費 (FYP) 初年度等價保費 (FYPE)

電話行銷

保經代-國泰世華銀行

保經代-其他

國泰人壽業務員



84%

4%
11% 1%

Tied agents

Tel marketing

Bancassurance-CUB

Others

59%

3%

31%

8% Health and Accident

Traditional Life-
Protection

Traditional Life-
Savings

53.9 

75.0 

1H26 FY26

國泰人壽 –新契約CSM
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新契約CSM 新契約CSM產品占比

新契約CSM通路占比

(NT$BN)

達成率
72%

FY26 目標

CSM margin 1H26

CSM/FYP* 64%

CSM/FYPE* 208%

註：FYP及FYPE不含適用保費分攤法之短年期商品，及適用 IFRS 9/ IFRS 15之投資合約(如投資型VA商品)

投資型及利變型年金

傳統型壽險-保障型

健康及意外險

傳統型壽險-儲蓄型

保經代-其他

電話行銷

國泰人壽業務員

保經代-國泰世華銀行

 新契約CSM達539億元，健康及意外險貢獻近六成，國壽業務員與電話行銷合計貢獻88%



+53.9 +6.1 

(8.9)

+1.5 

(17.4)
128.0 

180.5 
163.1 

1 2 3 4 5 6 7 8 

國泰人壽 – CSM餘額變動
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CSM餘額變動

新契約
CSM

CSM
1/1/26

CSM計息 估計變動
調整

匯率影響 釋出前
CSM

CSM釋出 CSM
6/30/26

+35.1BN | +6.9%

(NT$BN)

 CSM餘額達5,470億元，較年初增加351億元，增幅6.9%，主要由新契約CSM挹注

 CSM釋出174億元，年化釋出率約6%，穩定貢獻保險本業獲利

511.9

564.4
547.0



3.4%

2.13%

FY25 1H26

3.0%

2.07%

FY25 1H26

國泰人壽 – 負債利息成本與損益兩平資產報酬率
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(Asset-based)

-127bps

註：(1) 不含投資型商品採VFA法下之利息數及強制分紅保單紅利之評價；(2) 排除IFRS15一次性調整

(2)(1)

 2026年接軌IFRS 17，保險負債改以現行市場利率衡量，1H26負債利息成本與損益兩平資產報酬率顯著

下降

負債利息成本 損益兩平資產報酬率

~3.4%
~3.0%



國泰人壽 –資產配置
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(NT$BN) FY23 FY24 FY25 1H26

總投資金額(1) 7,638.1 7,990.6 8,083.8 8,017.3

Weight Weight Weight Amount Return Weight Amount Return

現金及約當現金 2.6% 1.9% 2.3% 187 2.3% 3.4% 273  2.0%

國內股票 6.6% 7.2% 6.7% 544 16.1% 8.3% 669 39.0%(5)

國外股票
(2)

5.6% 5.5% 5.2% 417 12.0% 5.5% 443 12.6%(5)

國內債券
(3)

8.1% 8.3% 9.1% 734         5.3% 9.3% 747  5.0%

國外債券
(2)

61.8% 62.0% 61.5% 4,971 4.0% 59.7% 4,788 4.2%

擔保放款 3.0% 2.9% 3.2% 255 2.0% 3.5% 282 2.1%

保單貸款 2.2% 2.1% 2.1% 166 5.4% 0.1% 4(4) 3.7%

不動產 7.5% 7.5% 7.7% 622 3.9% 7.9% 634 4.1%

其他 2.5% 2.6% 2.3% 189 1.2% 2.2% 177 2.0%

註：(1)總投資金額不含分離帳戶之資產；(2)國外股票與國外債券之投資收益率為避險前之投資收益率；
         (3) 含台幣計價國際債ETF； (4) 投資合約之保單貸款；(5) 1H26股票投資收益率含FVOCI股票處分損益



3.27%

3.47%

5.55%

1H25 1H26

3.41% 3.47%

1H25 1H26

4.92%

3.73%
3.28%

3.74% 3.94%

FY21 FY22 FY23 FY24 FY25

3.02% 3.37% 3.45% 3.43% 3.46%

FY21 FY22 FY23 FY24 FY25

國泰人壽 –投資績效檢視
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避險後投資收益率 避險前經常性收益率

FVOCI股票處分損益

註：避險前經常性投資收益不含資本利得，包含利息、現金股利與租金

 股市強勁上揚，逢高實現資本利得，1H26加計FVOCI股票處分損益之避險後投資收益率達5.55%

 1H26避險前經常性收益率為3.47%



36%

4%

60%

0.96%

1.56% 1.45% 1.57%
1.21%

FY23 FY24 1H25 FY25 1H26

國泰人壽 – 外匯避險策略
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外幣資產避險結構 避險成本

外匯價格變動準備金

外幣資產
NT$5.54兆元

具外匯風險
資產 74%   

外幣保單負債 
26%

Proxy
& open 

Currency 
swap & NDF

FVOCI 

 1M26 適用AC債券匯率攤銷，Proxy & Open主要為AC債券暴險，匯兌損益波動顯著下降

 1H26避險成本1.21%；外匯價格變動準備金YTD增加171億元，餘額達1,309億元

註：避險成本係以外幣資產為分母做計算

(NT$BN)

38.6 
56.4 55.8 

113.8 123.9 130.9 

1Q25 1H25 9M25 FY25 1Q26 1H26



5.1

7.7

19.7

16.8

18.7

12.7

FY23 FY24 FY25 7M26

國泰人壽 –現金股利收入與海外債券投資區域
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亞洲&其它

歐洲

北美洲

 適時調整股票部位，逢高實現資本利得，至7月底累計認列127億元現金股利收入

 海外債券持續分散投資區域以降低風險，1H26北美、歐洲、亞洲及其他市場占比約為53%、17%、

30%

現金股利收入 海外債券投資地域分布

(NT$BN)

52% 52% 53% 53%

18% 18% 18% 17%

29% 30% 30% 30%

FY23 FY24 FY25 1H26

July 2026

1H26



+9.5
-16.2

328.1 

FY24 FY25 1H26

504.5

958.7
409.5

437.6

618.4
704.5 749.0

914.0

1,396.3 

FY23 FY24 FY25 1/1/26 1H26

國泰人壽 – 帳面淨值與OCI資產負債評價變動
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稅後CSM

帳面淨值

 1H26淨值創歷史新高，YTD增加4,542億元，受惠於獲利貢獻、股票資本利得及OCI資產負債評價利益

 OCI資產負債評價YTD增加3,281億元，主要反映股市顯著上漲帶動資產評價上升，以及台幣利率上升致

台幣負債評價利益

 淨值比達11.8%，調整後淨值比達17.1%，資本維持強健

資產評價變動

負債評價變動

(NT$BN) (NT$BN)

+328.1

帳面淨值與調整後淨值 OCI 資產負債評價變動

+178.7

+149.3



國泰人壽 –主要營運與財務指標
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業務成果

保險服務結果

22.2BN

初年度保費

195.4BN
(+105% YoY)

財務結果

38.8BN
稅後淨利 / 對本期保留盈餘影響數

46.2BN / 131.2BN

淨值

958.7BN
(+454BN YTD)

調整後淨值

1,396.3BN
(+482BN YTD)

淨值比 / 調整後淨值比

11.8% / 17.1%

新契約CSM

53.9BN
CSM餘額

547.0BN
(+35.1BN YTD)

經常性收益率

3.47%
負債利息成本

2.13%
避險成本

1.21%
利差與
投資收益

財務表現

淨值

(NT$)

註：對本期保留盈餘影響數係指稅後淨利加計稅後FVOCI股票處分損益

*



 2026年上半年營運回顧

營運績效
國泰世華銀行
國泰人壽
國泰產險
國泰投信
國泰證券

附錄

議程

30註：國泰世華銀行、國泰人壽及國泰產險章節之數字均為個體基礎



9.9 10.3

3.7 4.1
0.9 1.0

6.0 5.8

20.6 21.3

1H25 1H26

國泰產險 – 簽單保費與銷售通路
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工程險+其他

火險
水險

車險

 簽單保費穩健成長，市占率13.2%，位居市場第二

 受惠於金控子公司間跨售績效，近五成保費經由集團通路所銷售

關係企業通路

集團通路
國泰產險業務員

市占率 13.2%13.5%

(NT$BN)

簽單保費 銷售通路

29.1%

4.4%

48.3%

18.1% 19.4%

27.3%

4.9%

48.4%
47.7% 49.2%

52.0% 50.7%

0.2% 0.1%

1H25 1H26

4%



國泰產險 –綜合率指標
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 自留綜合率較去年同期下降，主係承保量能擴大帶動保險收入增加，及損失率維持穩健

綜合率 自留綜合率

82.3%

61.2%

1H25 1H26

89.6% 87.2%

1H25 1H26



0.6
0.9

1.4 1.5
1.9

1.8
2.2

3.0 3.1 3.3

-0.3

0.2

0.7

1.2

1.7

2.2

2.7

3.2

3.7

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

FY22 FY23 FY24 FY25 1H26

國泰投信 –營運概況

33

基金業務穩定成長

稅後淨利與ROE 資產管理規模持續提升

1.31

1.65 1.56
1.77

2.44 2.39

1H25 1H26 FY22 FY23 FY24 FY25

稅後淨利 (NT$BN) ROE

 受惠資產管理規模持續擴大，稅後淨利再創新高，年成長27%，ROE維持優異水準

 基金業務穩定成長，受益人數持續增加

1.2 
1.6 

2.2 2.4 

3.6 

FY22 FY23 FY24 FY25 1H26

(NT$TN)

基金AUM(NT$TN) 受益人數(MN)

56.3%
66.4%

41.7% 43.4%
52.3%

46.1%

27%



1.78

4.41

1.41

2.11

4.18
4.50

1H25 1H26 FY22 FY23 FY24 FY25

0.94 

1.98 

0.94 0.89 

1.61 

2.27 

1H25 1H26 FY22 FY23 FY24 FY25

國泰證券 –營運概況

34

複委託交易量持續成長

稅後淨利與ROE 台股經紀市占率持續提升

(NT$TN)

稅後淨利 (NT$BN) ROE

 受惠台股交易活絡，1H26獲利再創新高，年成長148%

 台股經紀市占率持續提升，複委託成交量持續成長

3.79%
3.95%

4.17%
4.41%

4.63%

FY22 FY23 FY24 FY25 1H26

20.1%

44.7%

10.8%
14.9%

24.1%23.7%

148%



 2026年上半年營運回顧

營運績效
國泰世華銀行
國泰人壽
國泰產險
國泰投信
國泰證券

附錄

議程

35



93.7 105.8 104.6 

29.3 30.2 30.0 
59.8 64.0 67.9 
29.9 

52.0 

167.2 

3.3 
3.2 

3.3 

216.1 
255.2 

373.1 

1H24 1H25 1H26

188.3 201.1 200.1 

59.0 61.8 64.0 

114.9 123.6 130.4 

96.3 94.1 117.8 7.0 7.0 
6.9 465.6 487.6 

519.2 

FY23 FY24 FY25

國泰人壽 –總保費

36

17.7% 22.9%市占率 19.4%

其他

傳統型壽險-儲蓄型

健康及意外險
投資型商品及利變型年金

傳統型壽險-保障型

其他

傳統型壽險-儲蓄型

健康及意外險
投資型商品及利變型年金

傳統型壽險-保障型

18%

46%

 投資型商品銷售動能延續，保障型商品穩健成長，帶動1H26總保費年成長46%

註：保障型商品包含”傳統型壽險-保障型”及”健康及意外險”

21.3% 19.8%20.0%

總保費 總保費 (年資料)

(NT$BN) (NT$BN)

1.5%
13.8%

13.6%

43.4%

27.7%

0.9%

44.8%

8.0%

28.0%

18.2%

1.5%
20.7%

12.7%

40.4%

24.7%

1.3%

22.7%

12.3%

38.5%

25.1%



國泰人壽 – 國外債券投資幣別與信評分布

37

國外債券幣別分布 (1H26) 國外債券信評分布 (1H26)

Fully hedged to 
USD

USD, 95%

CNH, 0.2%

AUD, 3%
Euro, 1%

GBP, 0.5%
Others, 0.4%

IG, 99.5%

Non-IG, 0.5%



2026 2027 2028 2029 2030
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國泰人壽 - IFRS 17接軌主要影響

IFRS 4 IFRS 17

淨值具一次性影響，納入稅後CSM
之調整後淨值高於IFRS 4 淨值

CSM釋出(2)逐年增加，支撐未來獲利

利息成本降低，具穩定正利差 CSM釋出成長有助於穩定損益兩平
投資收益率

504.5

749.0
914.0

IFRS 4 IFRS 17

CSM餘額

淨值

IFRS 4
負債成本

IFRS 17
負債利息成本

IFRS 4 IFRS 17
(Asset-based)

34

(NT$BN)

511.9稅後
CSM

(1)

註：(1) 2026年改依市場利率計算； (2) 假設2026-2030年每年新契約CSM NT$750億，利率及精算假設維持不變
         (3) 排除IFRS 15一次性調整

(NT$BN)

2025/12/31 2026/1/1

~3.4%
~3.0%

2.2%

IFRS 4 2026
IFRS 17

2027 2028 2029

損益兩平投資收益率

(3)2.2-2.3%
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IFRS 17接軌資產與負債主要變動

 保險負債改採公允價值衡量，未來保險合約利潤以CSM認列於負債，餘額達NT$5,119億，
將於保險合約保障期間逐步釋出至損益

 資產差異主要反映金融資產重新指定與調整保單貸款改納入保險合約負債認列

資產 負債

8,990.9 8,726.0 

IFRS 9 & IFRS 4 IFRS 9 & IFRS 17

6,966.1 6,582.0 

62.6 
511.9 

8,241.9 8,221.5 

IFRS 4 IFRS 17

保險負債 BEL

RA
CSM

其他

(NT$BN) (NT$BN)

註：(1) 截至2025/12/31； (2) 2026/1/1
         BEL (Best Estimate Liability，最佳估計負債)：依現時市場利率及假設估計未來現金流量之現值
         RA (Risk Adjustment，風險調整)：反映為承擔保險相關不確定風險額外提存之緩衝

(2) (1) (2)IFRS 9 (overlay)
& IFRS 4 

(1)



63%

41% 40%

12%
40% 41%

0.2%

10% 7%23%

2% 9% 12%

40

金融資產重新指定以配合負債及ALM

金融資產重新指定

 配合負債採公允價值衡量，基於資產負債匹配及台美利率變動關係進行金融資產重新指定

• 美元保單：以美元債券對應，主要指定為FVOCI

• 台幣保單：考量幣別錯配及台美利率相關性，維持適當比例AC債券，以降低淨值波動

 因取消覆蓋法(overlay)，原FVTPL(overlay)股票多數重新指定至FVOCI，以降低損益受評價之波動

 伺機汰弱留強，部分資產重新指定至FVTPL並進行調節，進而重新部署高品質資產，以優化
投資組合、提升經常性收益及資本運用效率

註：含符合監管機關規定範圍內之台幣計價國際債ETF

固定收益資產-AC

固定收益資產-FVOCI

FVTPL (overlay)

股票-FVOCI

FVTPL

2025/12/31
IFRS 9 (overlay) & IFRS 4 

2026/1/1
IFRS 9 & IFRS 17 

2026/6/30
IFRS 9 & IFRS 17 

* *
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9.7 504.5 

409.5 

749.0 

(70.0)

(184.2)

914.0 

IFRS 4淨值 保險負債
重新衡量
影響

金融資產
重新指定

其他
子公司

IFRS 17
淨值

CSM 
(稅後)

IFRS 17
調整後淨值

IFRS 4 
淨值(1)

IFRS 17接軌日之淨值變動

(NT$BN)

9.4%淨值比 6.8% 11.9%

納入稅後CSM之調整後淨值更能反映公司價值

 淨值之一次性影響主要反映台幣高預定利率保單改以現行市場利率衡量之結果

 CSM為保險合約未來利潤，納入稅後CSM之調整後淨值更能反映公司價值

 調整後淨值達NT$9,140億，高於IFRS 4淨值

IFRS 17 
調整後淨值(2)

註：(1) 截至2025/12/31； (2) 2026/1/1；(3) 稅後數
         (4)  台幣高預定利率保單為負向影響，其他台、外幣保單皆為正向影響

(3)

(3) (3) (2)

(4)
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接軌後將提升獲利來源透明度及損益之可預測性

 CSM釋出為重要獲利貢獻來源

 接軌時負債利息成本下降至現行市場利率水準2.2–2.3% (資產基礎)，具正利差

 FVOCI股票資本利得反映於保留盈餘，雖無法貢獻稅後淨利，但仍為股利量能來源

 稅後淨利於接軌後可預測性及穩定性增加

保險服務結果

IFRS 9 & IFRS 17

其他

綜合損益

IFRS 9 (覆蓋法) & IFRS 4

收入

成本
及費用

其他
綜合損益

稅後淨利 稅後淨利

•保費收入
•投資收入(含覆蓋法
股票資本利得)

• CSM與風險調整(RA)釋出
•預期理賠及費用支出
•實際理賠及費用支出

財務結果

其他營業結果

•投資收入(扣除避險成本)
•保險利息成本

•其他收入
•其他費用

•保險負債折現率變動影響數
• FVOCI資產公允價值變動

•保險賠款與給付
•負債準備淨變動
•費用支出

利差

CSM於保單期間
逐年認列為收益

投資型商品手續費收入
(非IFRS 17範疇)

間接費用、死利差互抵準備金

資產公允價值變動及保險負債
折現率變動影響數

1

2

3

4

• FVOCI資產公允價值變動

保留盈餘 反映稅後淨利及
FVOCI股票資本利得

5
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CSM對獲利之貢獻將持續提升

 強健之新契約CSM生成支撐獲利，同步厚實資本強度

 每年新契約CSM貢獻超過CSM釋出至損益之金額，CSM餘額將逐年呈遞增趨勢 

 CSM對獲利之貢獻占比將隨時間逐步提升

2026 2027 2028 2029 2030

2026/1 2026 2027 2028 2029

既有契約 2026 新契約 2027 新契約

2028 新契約 2029 新契約

期初 
CSM

新契約
CSM

CSM
計息

期末 
CSM

估計變
動調整

CSM
釋出
至損益

保險本業獲利*占比 示意圖 CSM變動分析 示意圖 CSM餘額 示意圖

註：含保險服務結果與其他營業結果

2026/1/1
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產品策略聚焦CSM與資本貢獻

 厚實CSM為首要目標，健康險新契約CSM貢獻度約6成

 聚焦資本貢獻度高於100%之商品，多元化獲利來源

獲利性(CSM%, 手續費收入現值%)

CSM

ALM

AUM

死差

利差

費差

獲利
來源

資
本
貢
獻
度

(獲
利
現
值

/ 
新
清
償
能
力
制
度
風
險
資
本

)

100%

保障型美元傳統型壽險-
儲蓄型

投資型

台幣傳統型壽險-
儲蓄型

美元分紅保單

台幣分紅保單

◼ 保障型

台幣健康險及
意外險為主軸，
CSM貢獻度高

◼ 投資型

穩定的手續費收入，無
利率風險且資本需求低，
穩健擴展AUM規模

◼ 傳統型壽險–儲蓄型

美元利變型壽險為主，
無匯率風險，且易執行
資產負債管理* 分紅保單係依據公司內部之評估方法論及相關假設

FYP NB CSM

FY25 貢獻度

傳統型壽險

-儲蓄型

保障型

投資型



72% 76%
45% 42%

25% 21%

37% 40%

3% 3%
18% 18%

FY24 FY25 FY24 FY25

保經代-其他

保經代-銀行

業務員

'18 '25
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通路優勢與健康生態圈支撐新契約CSM動能

 強大的通路團隊支撐高品質新契約CSM動能

 健康險全數加入外溢機制，健康生態圈提升客戶黏著度

FitBack健康吧健康促進計畫

事後補償 事前預防

會員累計數

逾 170萬人

追蹤健康目標

健康飲食跨業生態圈 健身計畫 健康諮詢 長期照護

步數 運動心率 睡眠 健身場館

外溢保單規模業界第一

所有 健康險 皆嵌入外溢機制

2025年銷售58.5萬張外溢保單，FYP達NT$348億

達成
健康目標

保障增額保費折減 加值給付

資料來源：保發中心及壽險公會

註：包含個險及團險

健康險*銷售優勢支撐新契約CSM

強大的通路團隊 (FYP by channel)

Cathay Industry

CUB

24%
28% 26%

20% 18% 19%

FY23 FY24 FY25

健康險FYP市占率 FYP市占率
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強化資產負債管理以緩減淨值之波動

✓ 負債導向之資產配置：配合負債特性進

行投資配置

✓ 增加固定收益資產，以強化ALM，並降

低淨值波動

✓ 強化經常性收益，包含利息收入及股息

收入等

✓ 逐步增加台幣資產配置，降低幣別錯配

風險

美元保單:

✓ 配合負債且基於ALM，資產重新指定至

FVOCI採公允價值衡量

✓ 最小化資產與負債之價格存續期間差異

(DV01*)，極小化利率對淨值之波動干擾

台幣保單:

✓ 因幣別錯配，依據台美歷史利率變動關

係，保留部分AC比例，緩解淨值波動

✓ 不主動銷售台幣儲蓄型保單，聚焦美元

利變型商品，以控管台幣保單暴險部位

註：DV01 (Dollar Duration)係指利率變動1bp對資產或負債市值
之變動數。若資產與負債之DV01 越接近，代表其ALM越好，
淨值波動受利率影響程度越低

資產配置策略 資產負債及風險管理
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國泰人壽：IFRS 17 接軌影響

• CSM 為保險合約未來利潤，餘額達NT$ 5,119億；納入稅後CSM之調整後淨

值更能反映公司價值，達NT$9,140億，高於IFRS 4淨值

資本

獲利

ALM & 
風險管理

CSM &淨值

• 強健的新契約CSM生成能力支撐獲利成長

• 接軌後負債利息成本降至市場利率水準，具穩定正利差

• 獲利主要來自CSM釋出及經常性利差貢獻，可預測性及穩定性增加，有助於

整體ROE表現

• 強化ALM及風險管理能力，有助於財報表現，並降低淨值之波動度

• 強勁之新契約CSM生成將厚實資本，進一步提升緩衝能力



新清償能力制度(TIS)：資本要求提升
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RBC 新清償能力制度

評價方法

保險負債

自有資本

風險衡量標準

債券

股票

制度基礎

風險衡量方式

RBC (NAIC)

攤銷後成本 (AC)

半年均價

發單時之鎖定利率

分層法

VaR 95%

風險係數法

ICS (IAIS)

公允價值
(採市價調整)

分層法
CSM100%計入自有資本

VaR 99.5%

 新清償能力制度提升資本水準要求，包含更為嚴格的風險評估、負債採市場一致性方式評

價，及提高多項風險的資本計提水準

• 壓力情境法為主(風險係數法為輔)

• 新興風險(長壽、脫退、費用、巨災

及非違約利差等風險) 



過渡性措施減緩接軌新清償能力制度之資本壓力
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• 資本計提標準提高之部分採 15 年逐年線性遞增

−利率風險：由50%逐年線性遞增至100%

−新興風險(長壽、脫退、費用、巨災及非違約利差等風險)：由0%逐年線性遞增至100%

−國內股票及不動產投資：由原RBC係數逐年線性遞增至新清償能力制度係數

• 罹病、死亡、長壽、脫退及費用風險加壓係數根據臺灣實際經驗與數據進行在地化調整

• 國內股票、不動產及公共建設風險係數之在地化措施

• 高利率保單(1)之資產與負債按公允價值表達之淨影響數採逐年認列，依現行RBC水準區分，

若資本強化進度未達規劃，後續自有資本調整總數將折減

−RBC ≥ 250%：TW-ICS基準比率上限125%；過渡前至125%之差額採15年逐年認列，超過

125%部分採5年認列

−200% ≤ RBC < 250%：TW-ICS基準比率上限為RBC之50%；過渡前至基準比率之差額採15年

逐年認列，超過部分採5年認列 

−RBC < 200%：原則上不適用，除主管機關核准者外

Localization
自有資本

過渡性措施

註：(1)高利率保單係指責準利率不低於4%之新台幣保單；(2) 含透過私募股權基金100%投資公共建設

Localization
風險資本

過渡性措施

Localization在地化措施
風險係數 RBC ICS (IAIS) 新清償能力制度

臺灣上市/櫃股票 21.65% (上市), 30% (上櫃) 48% (新興市場) 35%

臺灣不動產 7.81% 25% 15%

臺灣公共建設 (2) 1.28%
37% (新興市場
基礎建設股權)

1.28%
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負債折現率建構方式

無風險利率：分幣別採三段式建構 流動性貼水

外插區間

Segment #2

遠期收斂區間

Segment #3

Last Observed Term
(LOT)

Convergence Year(CY)
=max(LOT+30,60)

市場區間

Segment #1

負
債
折
現
率
建
構
概
念

無風險利率

CY

折現率

LOT

ALM 匹配區間

流動性貼水水位
幣別 LOT*

台幣 10年

美元 30年

幣別 遠期利率*

台幣 4.4%

美元 3.8%

M

幣別 遠期貼水*

台幣 0.25%

美元 0.20%

 IFRS 17 未明確規定折現率建構方式，台灣適用之建構方式係依國際ICS標準辦理

 主管機關另考量高利率保單(台幣責準利率≥6%)具低流動性特性，訂定其可全期平行疊加
額外50bps為上限之流動性貼水，並同步適用於新一代清償能力制度(TIS)

註：(1) LOT 係依據各幣別資本市場可觀察且具流動性之年期決定
(2) 遠期利率(Long-term Forward Rate, LTFR)係依據長期實質利率(real rate) + 通膨率 (inflation rate)設定
(3) 遠期貼水(Long-term spread, LTS)係指疊加於LTFR之貼水
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國泰永續發展歷程與淨零承諾

2011 成立企業社會責任
          (CSR)委員會

2014 成立責任投資小組

2015 臺灣首家簽署赤道原則(EPs)銀行

2016-2018 參與Climate Action 100+ | 率先簽署
TCFD |自行遵循 PSI / PRB

2019-2020  投資組合碳足跡盤查 | 燃煤融資限制|
減碳績效納入總經理KPI

2022 RE100會員| SBTi科學基礎減碳目標核定

2022-2023 自然倡議 (TNFD | PBAF | Business 
for Nature | Nature Action 100 )

2024 影響力投資(GIIN | AVPN)

2011-2014
治理與責任投資

2015-2021
深化永續金融

2022-2024
淨零、自然與影響力投資

金控及子公司總部
100%使用再生能源

1Q27煤炭價值鏈
相關授信額度歸零

臺灣所有營運據點100%
使用再生能源

營運及金融資產

淨零排放

2025 2027 2030 2050

營收比例門檻 2022 2025 2030 2040

煤炭價值鏈 30% 20% OECD: 5% | 非OECD: 20% 5%

非常規石油及天然氣 50% 30% OECD: 20% | 非OECD: 30% 5%

高碳投資退場計畫



永續績效獲國內外肯定

獲臺灣機構肯定受國際組織認可

ESG RATINGS

AAA
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A- level

Top 20% 

逾1,000家上市公司

台灣金融業首家RE100會員

臺灣證交所公司治理評鑑

S&P Global 2026永續年鑑

全球保險業Top 5%

DJBIC
世界指數連續8年 | 新興市場指數連續11年

Sustainalytics

新興市場指數
連續8年

Top 10 
全球人身保險產業

2025年大型金融組第1名

2025台灣企業永續獎
台灣十大永續典範企業獎

-服務業第1名、
永續報告白金獎 

2026年榮獲
金融保險業綜合績效楷模獎

亞洲第6家金融業 通過審核 
TNFD金融業報告範例之一 亞洲首家

MSCI



 

國泰金控 FY25/

(新台幣-百萬元) FY24 (新台幣-百萬元)

綜合損益表 (合併) FY24 FY25 % Chg 綜合損益表 (合併) 1H26 2Q26

營業收入 營業收入

利息淨收益 262,122 267,371 2% 利息淨收益 156,768 80,352

手續費及佣金淨收益 15,076 18,278 21% 手續費淨收益 25,952 14,816

自留滿期保費收入 462,813 481,830 4% 保險服務結果 25,596 12,400

保險負債準備淨變動 (114,344) (115,062) 1% 投資收益 28,410 19,895

自留保險賠款與給付 (498,373) (477,072) -4% 採用權益法認列關聯企業及合資損益之份額 3,092 1,912

投資收益 117,374 126,542 8% 保險/再保財務損益(1)
(86,685) (42,810)

採用權益法認列關聯企業及合資損益之份額 2,555 3,062 20% 其他利息以外淨損益 7,739 1,770

其他利息以外淨損益 (2,840) (69,606) -2351% 呆帳費用、承諾及保證責任準備提存 (4,086) (1,942)

呆帳費用、承諾及保證責任準備提存 (9,279) (8,192) -12% 保險其他營業成本 (25,158) (11,792)

營業費用 (107,251) (114,179) 6% 營業費用 (40,604) (21,969)

稅前淨利 127,853 112,972 -12% 稅前淨利 91,025 52,633

所得稅費用 (16,626) (5,339) -68% 所得稅費用 (14,509) (7,773)

本期淨利 111,227 107,633 -3% 本期淨利 (A) 76,516 44,860

母公司本期淨利 110,270 107,142 -3% 母公司本期淨利 76,270 44,676

FVOCI股票處分損益(稅後) (B) 89,350 72,373

對本期保留盈餘影響數 (A)+(B) 165,866 117,233

每股盈餘 (新台幣-元) 7.29 7.06 每股盈餘 (新台幣-元) 4.95 2.80

每股對本期保留盈餘影響數 (新台幣-元) 11.04 7.73

股利發放

每股現金股利 3.50 3.50

每股股票股利 0.00 0.00

流通在外普通股股數 14,669 14,669

 (百萬股)

資產負債表 (合併) 資產負債表 (合併)

總資產 13,767,150 14,341,618 總資產 14,966,542

總權益 906,527 934,388 總權益 1,130,219

母公司業主權益 888,692 928,287 母公司業主權益 1,123,908

營運指標 營運指標

平均股東權益報酬率 (合併) 13.02% 11.69% 平均股東權益報酬率 (合併) 16.90%

平均資產報酬率 (合併) 0.84% 0.77% 平均資產報酬率 (合併) 1.05%

雙重槓桿比率 (包含特別股) 118.0% 120.7% 雙重槓桿比率 (包含特別股) 119.1%

資本適足率指標

資本適足率 136% 122%

註：

(1) 一般帳戶

(2) 本頁所有資訊僅供參考，詳細內容請參考查核之財務報告

IFRS 4 & IFRS 9 IFRS 17 & IFRS 9
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國泰世華銀行 FY25/ 1H26/ 2Q26/

(新台幣-百萬元) FY24 1H25 2Q25

綜合損益表 (合併) FY24 FY25 % Chg 1H25 1H26 % Chg 2Q25 2Q26 % Chg

營業收入

利息淨收益 60,913 68,241 12% 33,149 37,894 14% 16,961 19,610 16%

手續費淨收益 27,973 34,090 22% 17,948 19,973 11% 7,742 9,945 28%

投資收益 18,334 13,704 -25% 6,426 7,458 16% 3,427 3,994 17%

其他淨收益 602 732 22% 402 350 -13% 250 250 0%

淨收益 107,822 116,767 8% 57,925 65,675 13% 28,379 33,799 19%

營業費用 (51,840) (56,790) 10% (27,228) (29,322) 8% (13,772) (15,249) 11%

提存前淨利 55,982 59,977 7% 30,697 36,353 18% 14,608 18,549 27%

呆帳費用及保證責任準備提存 (9,211) (7,293) -21% (2,308) (3,755) 63% (988) (1,774) 80%

稅前淨利 46,770 52,684 13% 28,388 32,598 15% 13,620 16,776 23%

所得稅費用 (8,430) (9,174) 9% (5,009) (5,612) 12% (2,419) (2,986) 23%

本期淨利 38,341 43,510 13% 23,379 26,986 15% 11,201 13,789 23%

母公司本期淨利 37,780 43,008 14% 23,155 26,794 16% 11,106 13,647 23%

資產負債表 (合併)

總資產 4,606,285 5,167,942 4,936,951 5,468,501

貼現及放款-淨額 2,679,233 2,886,929 2,742,861 3,121,392

金融資產 1,234,617 1,434,798 1,324,036 1,671,737

總負債 4,306,237 4,843,283 4,637,793 5,130,386

存款及匯款 3,848,586 4,430,955 4,083,744 4,673,050

應付金融債券 12,700 18,600 18,600 18,600

總權益 300,048 324,659 299,157 338,115

母公司業主權益 295,390 319,856 294,739 333,099

營運指標 (合併)

成本收入比率 48.08% 48.64% 47.01% 44.65%

平均股東權益報酬率 13.31% 13.93% 15.61% 16.29%

平均資產報酬率 0.87% 0.89% 0.98% 1.01%

資產品質 (個體)

逾期放款 2,943       4,357       3,637       4,436       

逾期放款比率 0.11% 0.15% 0.14% 0.14%

備抵呆帳 42,528     46,178     43,641     48,813     

備抵呆帳覆蓋率 1445% 1060% 1200% 1100%

資本適足率指標 (個體)

資本適足率 15.2% 16.1% 15.8% 15.5%

第一類資本比率 13.3% 14.2% 13.9% 13.6%

普通股權益比率 11.7% 12.7% 12.3% 12.2%

存放比 (個體)

存放比 69.8% 65.4% 67.4% 67.0%

台幣存放比 79.8% 72.4% 75.5% 73.2%

外幣存放比 34.4% 36.9% 35.4% 42.0%

註：本頁所有資訊僅供參考，詳細內容請參考查核之財務報告本頁所有資訊僅供參考，詳細內容請參考查核之財務報告
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國泰人壽 FY25/

(新台幣-百萬元) FY24 (新台幣-百萬元)

綜合損益表 (合併) FY24 FY25 % Chg 綜合損益表 (合併) 1H26 2Q26

自留保費收入 430,672 446,179 4% 保險服務結果 22,436 10,713

自留滿期保費收入 428,935 444,971 4% CSM及RA釋出 18,708 9,534

再保佣金收入 318 652 105% 理賠及費用實際與預期差異 4,343 1,646

手續費收入 13,542 13,300 -2% 其他保險服務結果 (615) (468)

經常性投資收益 272,669 279,234 2% 財務結果 40,926 29,144

投資處分損益 經常性投資收益(1)
137,678 70,032

      權益類已實現(損)益 114,260 114,800 0% 投資處分及評價損益(1)
24,792 18,933

      債務類已實現(損)益 1,139 6,038 430% 避險成本 (32,975) (15,913)

投資性不動產(損)益 976 8,745 796% 負債利息成本(1)
(86,400) (42,675)

外匯及其他 (87,502) (157,627) -80% 其他財務結果 (2,169) (1,234)

淨投資損益 301,542 251,190 -17% 其他營業結果 (11,539) (8,831)

其他營業收入 1,550 1,582 2% 投資合約淨收益及其他營業收入 2,682 1,402

分離帳戶保險商品收益 67,117 80,394 20% 其他營業成本及費用 (18,833) (10,233)

自留保險賠款與給付 (475,850) (454,396) -5% IFRS 15一次性影響 4,613 0

其他保險負債及其他相關準備淨變動 (112,991) (112,129) -1% 營業利益 51,824 31,025

承保及佣金費用 (38,537) (40,264) 4% 營業外收入及支出 666 326

其他營業成本 (8,486) (8,626) 2% 所得稅(費用)利益 (6,276) (2,507)

財務成本 (7,418) (11,384) 53% 本期淨利 (A) 46,214 28,844

分離帳戶保險商品費用 (67,117) (80,394) 20% 母公司本期淨利 46,160 28,803

營業費用 (32,240) (36,275) 13%

營業外收入及支出 2,538 2,528 0% FVOCI股票處分損益(稅後) (B) 85,079 68,502

所得稅(費用)利益 (5,624) 5,416 - 對本期保留盈餘影響數 (A)+(B) 131,292 97,346

本期淨利 67,280 56,565 -16%

母公司本期淨利 66,883 56,575 -15%

資產負債表 (合併) 資產負債表 (合併)

總資產 9,094,382 9,081,778 總資產 9,335,881 

     一般帳戶 8,303,423 8,241,657 一般帳戶 8,346,029 

     分離帳戶 790,958    840,121    分離帳戶 989,852    

保險負債及其他相關準備 7,146,011 7,097,335 保險合約負債 7,048,675 

總負債 8,376,708 8,331,451 總負債 8,375,913 

總權益 717,673    750,327    總權益 959,969    

母公司業主權益 704,497    749,029    母公司業主權益 958,675    

營運指標 (個體) 營運指標 (個體)

初年度保費收入 (FYP) 154,103 190,543 初年度保費收入 (FYP) 195,398

初年度等價保費收入 (FYPE) 57,793 60,610 新契約CSM 53,851

費用率 15.7% 17.1% 13個月繼續率 97.7%

13個月繼續率 97.9% 97.6% 25個月繼續率 95.1%

25個月繼續率 95.3% 95.6% 平均股東權益報酬率 (合併) 12.61%

平均股東權益報酬率 (合併) 10.00% 7.71% 平均資產報酬率 (合併) 1.02%

平均資產報酬率 (合併) 0.76% 0.62%

資本適足率指標 (個體)

資本適足率 (RBC ratio) 359% 310%

註：

(1) 一般帳戶

(2) 本頁所有資訊僅供參考，詳細內容請參考查核之財務報告

IFRS 4 & IFRS 9 IFRS 17 & IFRS 9
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國泰產險 FY25/

(新台幣-百萬元) FY24 (新台幣-百萬元)

綜合損益表 (合併) FY24 FY25 % Chg 綜合損益表 (合併) 1H26 2Q26

保費收入 38,559 41,222 7% 保險服務結果 2,650 1,427

自留保費收入 26,417 28,538 8% 保險收入 20,538 10,429

自留滿期保費收入 25,343 27,585 9% 保險服務費用 (12,452) (6,002)

再保佣金收入 1,230 1,237 1% 再保險合約損益 (5,437) (2,999)

手續費收入 54 53 -3% 財務結果 857 555

淨投資損益 1,407 2,018 43% 利息收入 490 257

利息收入 859 953 11% 其他投資損益 415 313

其他淨投資損益 548 1,066 94% 保險/再保財務損益 (47) (16)

其他營業收入 67 0 -100% 其他營業結果 (633) (390)

自留保險賠款與給付 (12,534) (12,037) -4% 營業利益 2,874 1,592

保險負債淨變動 (1,354) (2,933) 117% 營業外收入及支出 4 (1)

佣金及其他營業成本 (4,689) (5,007) 7% 所得稅費用 (505) (275)

營業費用 (6,353) (6,508) 2% 本期淨利 (A) 2,373 1,316

營業利益 3,172 4,408 39%

營業外收入及支出 23 8 -65% FVOCI股票處分損益(稅後) (B) 1,436 1,017

所得稅費用 (558) (661) 18% 對本期保留盈餘影響數 
(A)+(B) 3,809 2,333

本期淨利 2,637 3,755 42%

資產負債表 (合併) 資產負債表 (合併)

總資產 65,503 79,884 總資產 75,670

總權益 17,947 20,027 總權益 24,968

營運指標 (個體) 營運指標 (個體)

簽單綜合率 87.3% 101.1% 綜合率 61.2%

自留綜合率 91.2% 88.8% 自留綜合率 87.2%

平均股東權益報酬率 (合併) 16.01% 19.78% 平均股東權益報酬率 (合併) 21.11%

平均資產報酬率 (合併) 4.36% 5.17% 平均資產報酬率 (合併) 6.41%

資本適足率指標 (個體)

資本適足率 (RBC ratio) 365% 342%

註：本頁所有資訊僅供參考，詳細內容請參考查核之財務報告

IFRS 4 & IFRS 9 IFRS 17 & IFRS 9
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